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Yurt ici Piyasalar 20/08/2025

Geride biraktigimiz Sali giininde kiresel piyasalarda negatif bir seyir izlendi. Borsa istanbul'da ise pozitif
gorinim hakimdi. BIST100 endeksi glinli %0,30 artisla 10.962 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi yaklasik
128 milyar TL oldu.

Sektorel gérinimde ulastirma endeksi %1,21 ve iletisim endeksi %1,15 ile glin(i pozitif kapatti. Buna karsilik,
maden endeksi %1,61 ve gida endeksi %0,19 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100 endeksini agirlikli olarak
THYAO, FROTO ve DSTKF pozitif yonde etkilerken, BIMAS, AKBNK, SISE negatif yonde etkiledi. Turkiye 5 Yillik
CDS yatay seyrederken, uzun vadeli tahvil getirileri de ayni sekilde duragan kaldi.

Hazine'nin 5 yil vadeli tahvil ihalesinde teklif tutari 68,35 milyar TL, net satis 40,67 milyar TL oldu; faizler basit
9%33,34, bilesik %36,12 seviyesinde gerceklesti. 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde ise teklif 179,55
milyar TL, net satis 27,71 milyar TL olurken dénemsel faiz %23,98 olarak kaydedildi. ihaleler éncesinde piyasa
yapicl bankalara 55,5 milyar TL, kamuya 18,04 milyar TL ROT satisi yapilmisti. Buglin, Merkezi Yénetim Borg
Stoku istatistikleri takip edilecek.

DOAS, 2C25 rakamlarinda, cirosunu yillik bazda %14 artirarak 60.1 milyon TL olarak acikladi.(beklenti
61.4milyon TL y/y -2.07%) FAVOK, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %44 gerileyerek 3.9 milyon TL seviyesinde
gerceklesti.(beklenti 4.6 milyon TL y/y -15%) Net kar da yillik bazda %21 azalarak 2,1 milyon TL oldu.(beklenti
1.7 milyon TL y/y 22.95%)

Beklentilerimiz:

Borsa istanbul'da 2C25 bilanco dénemi sona erdi. Aciklanan sonuclar genel olarak beklentileri kismen karsilad.
Ancak glclu bir pozitif strpriz olmamasi, kar satislari icin zemin hazirladi. Endekste goézlenen sinirli kar
satislarini normal karsiliyoruz. Hatirlanacagi tzere, hisse senetlerinde baslayan toparlanmanin temelinde faiz
indirimi beklentileri etkili oluyordu. TCMB'nin Eylil, Ekim ve Aralik aylarinda faiz indirimlerine devam
edecegine yonelik beklentimiz, hisse senetlerine kademeli destek saglamayi sirdirecektir. Bu sirecte,
ekonomik aktivitede kademeli bir toparlanma yasanmasini ve bunun da sirket finansallarina olumlu yansiyarak
karlilik dzerindeki baskiyi hafifletmesini bekliyoruz. Ozetle, en zayif ceyreklerin geride kalmis olmasi ve bu
gelismelerin fiyatlamalara yansimaya baslamasi, ileriye donuk firsatlar sunduguna isaret etmektedir.

Kisa vadede sektorel ayrismalarin devamini bekliyoruz. Glcli performans gosteren bankacilik sektdriinde
pozitif seyrin siirmesi icin, CDS ve tahvil faizlerinde gerilemenin devam etmesi gerektigini dlstnuyoruz. 2C25
déneminde beklentilere paralel sonuclar aciklayan havacilik ve iletisim sektérlerinin ise daha olumlu
fiyatlamalar hak ettigine inaniyoruz. Jeopolitik risklerin azalmasi havacilik sektériini desteklerken, yaklasan
5G ihalesi iletisim sektérl acisindan bir risk unsuru olarak éne cikmaktadir. Ancak, bu ihalenin maliyetlerinin
yonetilebilir oldugunu degerlendiriyoruz.

Teknik gbérinim acgisindan, 10.800-10.900 bélgesinin tizerinde kalindigi siirece son haftalarda éne ¢ikan yukari
yonli momentumun korunmasi beklenebilir. Yukarida ise BIST 100 endeksi icin Agustos zirvesi olan 11.090 ve
tarihi zirve seviyesi olan 11.252 kritik direng noktalari olarak 6ne ¢ikmaktadir.
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%) Hacim
IEYHO 16,61 10 GESAN 48,92 -5,19 SASA 4,27 -0,47 12.577.523.845,00
KTLEV 8,96 9,94 HEKTS 4,78 -4,21 THYAO 338,50 1,35 11.373.774.470,00

GRTHO 486,25
GENIL 184,90
SKBNK 6,81
MAGEN 50,90
DSTKF 545,00
EKGYO 20,12
ASTOR 116,60
GSRAY 1,46

9,09 EUPWR 29,90
7,5 BRYAT 2211,00
7,24 BRSAN 379,00
6,98 OBAMS 51,85
5,83 ALARK 87,80
523 KOZAA 7215
5,05 BIMAS 509,00
4,29 EGEEN 7907,50

-4,11 EREGL 29,36
-3,95 EKGYO 20,12
-3,07 PGSUS 256,75
-2,99 AKBNK 65,85
-2,98 YKBNK 32,38
-2,96 KCHOL 179,30
-2,86 CANTE 2,34
-2,74 ISCTR 14,44

2,02 8.807.117.374,00
523  5.930.193.696,00
01 4.105.076.028,00
-0,98  3.800.351.903,00
0,06 3.317.257.759,00
-0,11  3.295.296.536,00
4 3.175.083.295,00
0,14  3.068.728.547,00
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Endeksler Gunliuk Fark(%) 30 Gunliak Fark (%) Bu yil Fark(%) Gunliik Hacim
BIST100 10.962 Hp 0,3 Hp 5,75 Hp 11,51 128.590.293.765
BIST30 12.135 i 0,15 i 5,22 i 12,82 89.570.675.780
BISTTUM 13.672 Hp 0,28 Hp 8,02 Hp 19,37 219.792.885.750
VIOP 30 12.251 il -0,1 i 2,54 i 8,64 19.771.950.720

Endeksler Gunluk Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Giinlitk Hacim

BIST BANKA 15.740 i 0,10 T -0,93 i 8,14 17.191.092.981
BIST SINAI 14.241 T -0,07 Hp 8,57 Hp 9,09 76.858.520.962
BIST METAL 18.913 Hp 0,70 Hp 8,98 Hp 15,35 13.669.309.372
BIST ULASTIRMA 41.649 Hp 1,21 Hp 12,20 Hp 22,68 18.054.511.592
BIST HOLDING 10.796 i 0,46 i 11,03 i 21,11 25.384.176.460
BIST TEKNOLOJI 23.944 Hp 0,18 Hp 417 Hp 71,73 10.187.677.658

BIST MADEN 8.341 T -1,61 T -11,08 L] 18,28 6.361.115.588

BIST GIDA 11.875 T -0,19 Hp 6,18 Hp 3,30 9.006.763.869
BIST ILETiSiM 2.478 i 1,15 i 0,25 i 6,54 3.456.349.783

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

ISBIR 1115 20.08.2025 2,400 2,400 2,15%
AYEN 27,66 21.08.2025 1,512 1,285 5,47%

Bilanco Aciklanma Tarihleri

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

MAVI 17.09.2025
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Sirket Haberleri

Pegasus’'un misafir sayisi Temmuz ayinda yillik bazda %11 artis gosterdi.

Sirketin bagli ortakligi Cetwell Bilgi Teknolojileri, fide serasi, soguk hava deposu ve GES insasina
yonelik bir s6zlesme imzalamistir. S6zlesme bedeli KDV hari¢ 74.987.321 TL'dir.

Konya’'da toplam 10.100 KWP gliciinde Arazi GES kurulumu icin yapilan basvuru uygun bulunarak
ilgili kurumdan Cagri Mektubu alinmis olup, yaklasik 7,5 milyon USD tutarindaki bu yatirnmin devreye
alinmasiyla sirketin yillik elektrik ihtiyacinin %50’sinin glines enerjisinden karsilanmasi hedeflenmektedir.

Sirket, Avrupa’daki bir tesis icin toplam 693.000 Avro (KDV haric) tutarinda ving Gretim ve teslimine
iliskin s6zlesme imzaladi ve teslimatin Subat 2026'da tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, yurt icindeki bir musteriyle arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu icin KDV harig 4,2
milyon USD (=172,5 milyon TL) tutarinda s6zlesme imzaladi. Projenin 2025 yilinin son ¢eyregi sonuna kadar
tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, 19.08.2025 tarihli ydénetim kurulu karari ile bedelli sermaye artirimi yapma karari aldi. Buna
gore, mevcut sermaye %400 oraninda artirilarak, tamami nakden karsilanmak (zere 250.000 TL'ye
cikarilacak.

Sirket, Smart Glines Enerjisi Teknolojileri'nden 52,4 milyon TL tutarinda solar cam siparisi aldi ve
teslimatin Eylil 2025 sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
18,14-18,50 TL fiyat araligindan toplam 187.861 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
24,06-24,14 TL fiyat araligindan toplam 115.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
66,50-67,18 TL fiyat araligindan toplam 60.000 TL nominal degerli BAHKM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
17,65-17,75 TL fiyat araligindan toplam 60.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
274,50-275,00 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli GUBRF paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
8,85-9,00 TL fiyat araligindan toplam 920.497 TL nominal degerli GLYHO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
55,38-55,90 TL fiyat araligindan toplam 35.526 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 19.08.2025 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina ortalama
20,20 TL fiyattan toplam 181.977 TL nominal degerli BOBET paylari geri alinmistir.
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Ekonomik Takvim
Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
18.08.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 32,80%
18.08.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 2,00%
20.08.2025 9:00 ingiltere TUFE (Aylk) 0,00% 0,30%
20.08.2025 9:00 ingiltere TUFE (Yillik) 3,70% 3,60%
20.08.2025 9:00 ingiltere Gekirdek TUFE (Yillk) 3,70% 3,70%
20.08.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) 0,10% 0,40%
20.08.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) 4,50% 4,40%
20.08.2025 9:00 Almanya UFE (Aylk) 0,10% 0,10%
20.08.2025 9:00 Almanya UFE (Yillik) -1,30% -1,30%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 2,00% 2,00%
20.08.2025 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Aylk) 0,00% 0,00%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,5 49,8
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,8 51
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,6 50,9
21.08.2025 11:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,3 48
21.08.2025 11:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52 51,8
21.08.2025 11:30 ingiltere Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,5 51,5
21.08.2025 15:30 ABD Haftalik igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 225k 224k
21.08.2025 16:45 ABD imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,8 49,8
21.08.2025 16:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 54,2 55,7
21.08.2025 16:45 ABD Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) - 55,1
22.08.2025 9:00 ingiltere Retail Sales Ex Auto Fuel MoM 0,40% 0,60%
22.08.2025 9:00 Almanya GSYiH (Ceyreklik) (2.Ceyrek) -0,10% -0,10%
22.08.2025 9:00 Almanya GSYiH (Yiluk) (2.Ceyrek) 1,10% 1,80%
22.08.2025 9:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi -
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Maddr Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
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34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlig
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatirimin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirnim ve ¢alisanlan hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklan garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinm'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tiglinci kisilere ile paylasilamaz.
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